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Što je INFLACIJA I KADA SE ONA JAVLJA?

 Postoji kada na ukupnom trzistu postoji visak potraznje u odnosu na 
ponudu – uobicajeno u vrijeme ekonomske ekspanzije

 Je li moguce ostvariti gosporarski rast bez pojave inflacije?

 Ljudi su navikli na umjerenu inflaciju
 Cak i u recesiji ljudi ne zele/prihvacaju

smanjenje placa
 0-ta stopa inflacije nije pozeljna je moze

dovesti do problema deflacije



Što znači INDEKSACIJA u OSIGURANJU?

Indeksacija je iznos* kojim se korigira iznos osiguranja na godišnjoj osnovi kako bi 
se izbjegao učinak inflacije i podosiguranje

*monetarni ili postotni



Zašto jeINDEKSACIJA u OSIGURANJU potrebna?

 Globalni poremećaji tržišta(Brexit,
Covid, agresija Rusije na
Ukrajinu,…)utječu na ponudu i
potražnju, te značajno mijenjaju cijenu
dobara i usluga

 Primjeri inflacije:
 Povećanje cijena građevinskog

materijala iz uvoza za +15% u
razdoblju 1/2021 - 12/2022*

 Nedostatak radne snage i povećanje
cijene rada na tržištu

*DZS index cijena građevinskog materijala pri proizvođačima



Kako  PRAVOVREMENO UOČITI INFLACIJU u FINANCIJSKOJ INDUSTRIJI?

 U povijesti faze visoke inflacije relativno
su rijetka pojava

 Povecana stopa inflacije uobicajeno
prati ratove

 Znacajna inflacija tijekom i neposredno
nakon Prvog i Drugog svjetskog rata

 Dugotrajna inflacija posljedica naftne
krize 70-ic godina 20. st.



Kod kojih se OSIGURATELJNIH PROZIVODA PRIMJENJUJE

i na koje proizvode UTJEČE?

Osiguranje života

Sve vrste osiguranja odgovornosti, uk. obvezno osiguranje
od automobilske odgovornosti (AO)

Zdravstveno osiguranje Putno osiguranje

Osiguranje imovine i raznih
financijskih gubitaka

Osiguranje od nezgode



Kako izgledaju TRŽIŠNA KRETANJA u  2022 godini?

UKUPAN IZNOS OSIGURANJA IMOVINE za 2022. godinu iznosi
100.000.000.000,00 EUR*

*Procjena na bazi profila izloženosti riziku dijela osiguratelja na HR tržištu; Ne uključuje izloženost tržišta osiguranju rizika potresa, te poljoprivrednih osiguranja; Ne odnosi se na vrijednost imovine pod upravljanjem osiguravajućih 
društava    **Izvor: statistički podaci HUO, siječanj 2023.  ***Izvor: podaci Državnog zavoda za statistiku, 13.1.2023.

Premija imovinskih osiguranja u 2022. iznosila je 157,5Mio*

Ista predstavlja porast od 6,6% u odnosu na prosinac 2021**

Istovremeno porast broja osiguranja iznosio je 5,5%**

Indeks cijena građevinskog materijala u prosincu 2022. bio je za 
9,5% veći u odnosu na prosinac 2021.*** 



Kretanja  TRŽIŠTA OSIGRANJA IMOVINE ZA OSIGURATELJNE GODINE 2019-2022

Povećanje ukupne bruto zarađene

premije za +14,96%*

Istovremeno povećanje broja

osiguranja (rizika) za +14,34%*

Promjena stope inflacije za isto

razdoblje u HR iznosi +21,1%

*Ne odnosi se na osiguranje od potresa i osiguranja usjeva i nasada, te osiguranje životinja
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Kako  PRAVOVREMENO UOČITI INFLACIJU u OSIGURATELJNOJ INDUSTRIJI?
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Primjer iz prakse drugog osigurateljnog tržišta - Republika Austrija
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Primjer iz prakse drugog osigurateljnog tržišta - Republika Austrija
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Primjer iz prakse drugog osigurateljnog tržišta - Republika Austrija
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• Verbraucherpreisindex 

(VPI/HVPI), indeks potrošačkih 

cijena mjerilo je općeg razvoja 

cijena ili inflacije u Austriji (npr. 

Najamnine ili troškovi 

održavanja)

• U osiguranju se koristi kao mjera 

indeksacije u više proizvoda kao 

što su osiguranje kućanstva; 

privatna odgovornost; osiguranje 

pravne zaštite i dr. 

Primjer iz prakse drugog osigurateljnog tržišta - Republika Austrija
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Indeksacija za obnove prema “Mischindex”Iznos osiguranja imovine 

godišnje se povećava ili 

smanjuje u trenutku dospijeća 

premije i to za postotak koji 

odgovara promjeni nove 

vrijednosti od zadnjeg usklađenja 

vrijednosti.

Premija se povećava ili smanjuje 

u istoj mjeri.

“Mischindex” se sastoji od: 

• indeksu plaće radnika u 

proizvodnji, 

• indeksa  veleprodajnih cijena iz 

grupe proizvoda željezo, čelik i 

poluproizvodi 

• indeksa veleprodajnih cijena iz 

grupe proizvoda obojeni metali 

i poluproizvodi

Sij 2021
Pro 2021

Kol 2022

Tra 2023

Primjer iz prakse drugog osigurateljnog tržišta - Republika Austrija
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BKI inkremental Promjena troška prosječne štete - građevinski objekti i stvari kućanstva

• Usporedba kretanja indeksa građevinskih
cijena i promjene prosječnog troška štete
na građevinskim objektima i stvarima
kućanstva

• Građevinski indeks raste od 5M 2021, 
razvoj šteta dolazi tek naknadno i sustiže
indeks tek 14 mjeseci kasnije

Primjer iz prakse drugog osigurateljnog tržišta - Republika Austrija



INDEKSACIJA U 
OSIGURANJU  -
ZAKLJUČAK

 Inflacija je usko vezana uz postojanje
ekonomskog rasta, iako nije bila
znacajna tema u posljednjih 20ak 
godina hrvatskog gospodarstva

 Primjena sustava indeksacije osiguranja
odrzava se dugorocna stabilnost sektora
osiguranja i bilo kakvi nagli skokovi
potrebni za iznenadna poboljsanja
profitabilnosti



INDEKSACIJA U 
OSIGURANJU  -
ZAKLJUČAK

 Princip indeksacije u osiguranju poznat je 
na hrvatskom trzistu (zivotno osiguranje
kroz ugovorno godisnje uvecanje svote, 
indeksacija kroz uvecanje prihoda kao
osnovice za obracun premije i dr.)

 Nije postignut trzisni standard koristenjem
sluzbenih i dostupnih sustava indeksiranja
troskova, placa i dr.



INDEKSACIJA U 
OSIGURANJU  -
ZAKLJUČAK

 Za potrošače to uobičajeno znači povećanje
troškova za njihovo osiguranje (iako se 
indeksacija primjenjuje u oba smjera)

 Bez indeksiranja police (kod imovinskih
osiguranja), nastupa rizik podosiguranja, 
odnosno osiguratelj u skladu s općim
uvjetima poslovanja i čl. 960. ZOO ima
mogućnost razmjernog obračuna odštete –
PROTECTION GAP!!



HVALA NA PAZNJI!

Alan Jelovecki
Alan.jelovecki@allianz.at


